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Avertissement

Le contenu de cette présentation et de tout document connexe (conjointement désignés ci -aprés sous le nom de « présentation »)

est confidentiel et ne peut étre reproduit, redistribué ou transmis, directement ou indirectement, a toute autre personne, ni publié, en
tout ou en partie, pour quelque raison que ce soit, sans le consentement écrit de I'Office d'investissement des régimes de pensions

du secteur public (« Investissements PSP »).

Cette présentation est fournie a titre indicatif seulement. Elle ne devrait pas étre considérée comme la base d’une décision de
placement et ne constitue ni une notice d’offre ni un prospectus. Elle ne constitue pas et ne fait pas partie d'une offre ou d'une
invitation visant la vente ou I'émission de titres, ni d’'une sollicitation d’offre d’'achat ou de souscription de titres.

La distribution de cette présentation, ou de toute partie de celle-ci, peut étre soumise a des restrictions légales dans certains
territoires. Toute personne entrant en possession de la présente présentation ou d’'une partie de celle - ¢i doit s'informer au sujet de
ces restrictions et s’y conformer. Cette présentation ne constitue pas une offre de vente ni une sollicitation d'offre d’achat de titres
pour qui que ce soit dans un territoire ou il serait illégal de faire une telle offre ou sollicitation. Plus particuli€rement, cette
présentation n'a pas été et ne sera pas inscrite en vertu de la Securities Act of 1933 des Etats-Unis, en sa version modifiée, et les
titres qui y sont mentionnés peuvent ne pas étre offerts ou vendus aux Etats-Unis, en 'absence d'une inscription aux Etats-Unis ou
d’'une exemption applicable aux exigences américaines d’enregistrement.

Dans les Etats membres de I'espace économique européen (EEE), cette présentation est destinée exclusivement aux «
investisseurs qualifiés » au sens du Reglement (UE)2017/1129. Cette présentation et les renseignements qu'elle contient ne
doivent pas étre utilisés ou y étre référés dans aucun Etat membre de 'EEE par des personnes autres que des investisseurs
qualifiés. Tout investissement ou toute activité d'investissement auquel cette présentation fait référence est destiné exclusivement
aux « investisseurs qualifiés » de tout Etat membre de 'EEE. Au Royaume -Uni, cette présentation est destinée exclusivement aux
« investisseurs qualifiés » au sens du paragraphe 15 de I'’Annexe 1 des Public Offers and Admissions to Trading Regulations 2024.
Cette présentation et les renseignements qu’elle contient ne doivent pas étre utilisés ou servir de référence au Royaume -Uni par
des personnes autres que des investisseurs qualifiés. Tout investissement ou toute activité d'investissement auquel cette
présentation fait référence est destiné uniquement aux investisseurs qualifiés au Royaume-Uni. De plus, au Royaume-Uni, cette
présentation est destinée a étre distribuée uniquement aux personnes qui (i) ont une expérience professionnelle dans les questions
relatives aux investissements relevant de l'article 19(5) du Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order
2005 (telle que modifiée, I' « Ordonnance »),(ii) sont des entités a valeur nette élevée ou d’autres personnes auxquelles elles
peuvent légalement communiquées en vertu de l'article 49(2) (a) a (d) de I'Ordonnance, ou (i) aux personnes qui ne se trouvent
pas au Royaume-Uni (toutes ces personnes étant ensemble dénommées « personnes concernées »). Au Royaume-Uni, cette
présentation s’adresse uniquement aux personnes concernées et ne doit pas étre utilisée ou invoquée par des personnes qui ne
sont pas des personnes concernées. Tout investissement ou activité d'investissement auquel cette présentation se rapporte est
disponible au Royaume-Uni uniquement pour les personnes concernées et, au Royaume-Uni, ne sera engagé qu'avec des
personnes concernées.

Aucune déclaration ni garantie, expresse ou implicite, n’est faite ou donnée par Investissements PSP, PSP Capital Inc. (« PSP
Capital »), une filiale en propriété exclusive d’Investissements PSP, ou leurs administrateurs, dirigeants ou employés, conseillers,
mandataires, sociétés affiliées ou filiales respectifs, ou au nom de ceux-ci (collectivement « Groupe PSP ») ou tout courtier,
arrangeur ou gestionnaire principal nommeé relativement aux programmes de financement par emprunt de PSP Capital, concernant
I'exactitude, la fiabilité, I'exhaustivité ou la fidélité des renseignements ou des opinions contenus dans la présente présentation ou
relativement a toute erreur, omission ou inexactitude, par négligence ou autrement, dans les renseignements ou opinions contenus
dans la présente présentation, ou quant a la pertinence ou a la justesse des renseignements ou opinions contenus dans la
présente présentation a quelque fin que ce soit, et aucune responsabilité n'est acceptée a I'égard de ces renseignements ou
opinions.

Sans préjudice de ce qui précede, le Groupe PSP n’accepte aucune responsabilité, quelle qu’elle soit, pour toute perte résultant de
quelque maniéere que ce soit, directement ou indirectement, de I'utilisation de la présente présentation ou en lien avec celle-ci.

Les renseignements contenus dans cette présentation sont fournis en date de la présente présentation (juin 2026) et peuvent faire
I'objet de mises a jour, de révisions, de vérifications et de modifications, et ils peuvent changer de fagon importante.

Le Groupe PSP décline expressément toute responsabilité et n'a aucune obligation de mettre a jour ou de tenir a jour les
renseignements contenus dans la présente présentation, de corriger les inexactitudes qui pourraient devenir apparentes, ou de
vous informer du résultat de toute révision des présents énoncés, sauf dans la mesure ou le Groupe PSP serait tenu de le faire en
vertu des lois ou réglementations applicables, ou des modalités contenues dans les documents concernant le programme de
financement par emprunt de PSP Capital. Toute opinion exprimée dans la présente présentation peut étre modifiée sans préavis.

Cette présentation peut contenir certains énoncés prospectifs, convictions ou opinions, y compris des énoncés a I'égard des
activités, de la situation financiéere, de la liquidité, des résultats d’exploitation et des plans d’Investissements PSP et de PSP Capital.
Ces énonceés prospectifs sont liés a des questions qui ne sont pas des faits historiques. Ces énoncés prospectifs sont
généralement reconnaissables a 'emploi de termes tels que « croire », « s'attendre a », « anticiper », « avoir l'intention de », «
estimer » ou d’'autres expressions similaires, ainsi qu'a I'emploi de verbes au futur ou au conditionnel tels que « fera », « devrait », «
aurait pu »,« pourrait » ou d'autres termes ou expressions comparables. lls apparaissent fréequemment dans cette présentation. Par
leur nature, les énoncés prospectifs comportent des risques et des incertitudes, car ils sont liés a des événements et dépendent de
circonstances futures et reposent sur de nombreuses hypothéses. Divers facteurs, dont bon nombre sont indépendants de la
volonté du Groupe PSP, notamment en lien avec des changements aux conditions du marché et de I'économie en général, aux
taux d'intérét, aux taux de change, aux risques de liquidité, a I'évolution de la réglementation et de la législation et aux
développements géopolitiques, pourraient faire en sorte que les résultats réels different considérablement des attentes exprimées
dans ces énoncés prospectifs. Rien ne garantit que les résultats ou les événements prévus dans les énoncés prospectifs de la
présente présentation se concrétiseront, et Aucune garantie n’est donnée sur le fait que ces énoncés prospectifs ou ces prévisions
se réaliseront ou que les objectifs de résultats seront atteints. Le rendement passé ne saurait étre considéré comme un indicateur
fiable du rendement futur. Les énoncés prospectifs est valable en date de la présentation seulement et le Groupe PSP décline
expressément toute obligation ou tout engagement de publier une mise a jour ou des modifications a I'égard des énoncés
prospectifs contenus dans la présente présentation. Par conséquent, il vous est recommandé de ne pas vous fier indiment a ces
énonceés prospectifs.

En assistant, en acceptant ou en accédant a cette présentation, vous acceptez d'étre liés par les conditions et limitations
précédentes et, en particulier, serez considérés comme ayant déclaré, garanti et entrepris d’avoir lu et accepté de respecter le
contenu de cet avertissement, y compris, mais sans s’y limiter, 'obligation de préserver la confidentialité de cette présentation et de
toute documentation liée.

Les cotes figurant dans la présente présentation visent a vous fournir une mesure indépendante de la qualité de crédit des titres.
Elles sont présentées en date de la présentation et peuvent ne pas avoir été révisées, mises en perspectives négatives ou retirées
depuis la date de la présentation. Les cotes actuelles des titres doivent étre vérifiées de fagon indépendante avant de prendre une
décision d'investissement. Les cotes attribuées aux titres ne constituent pas des recommandations d’achat, de détention ou de
vente de ces titres dans la mesure ou ces cotes ne constituent pas un commentaire sur le prix du marché des titres ou leur
pertinence pour vous. Rien ne garantit qu'une cote restera en vigueur pendant une période donnée ou qu'une cote ne sera pas
révisée, placée sous perspective négative ou entierement retirée par une agence de notation a I'avenir si, a son avis, les
circonstances le justifient.

Cette présentation ne constitue pas une offre visant la vente de titres, ni une sollicitation d'offre d’achat de titres aux Etats-Unis ou
dans tout autre territoire.
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PSP en bref

100 %

Investisseur pour
des régimes de
pensions

Détenu a 100 % par le
gouvernement du Canada.
Il exerce ses activités sans
lien de dépendance avec ce
dernier a qui appartiennent
les régimes de pensions.

900 000

Objectif

Gérer les
contributions nettes
de 4 régimes de
pensions fédéraux*
pour plus de 900 000
contributeur-rices et
bénéficiaires.

320,6 G%CA

Portefeuille
diversifié

Actif net de 320,6 G$ CA
géré activement par
différentes

classes d’actifs

*Fonction publique du Canada, Forces armées canadiennes, Gendarmerie royale du Canada et Force de réserve.
Toutes les données sont en date du 31 mars 2026.

5

Portée
mondiale

5 bureaux sur 3 continents
gérant un portefeuille
mondial diversifié dans
plus de 100 secteurs et
industries

6,5 «

1an
Rendement net de portefeuille

8,3 *

5 ans
Rendement net annualisé

8,8 «

10 ans
Rendement net annualisé

PSP
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A propos de PSP — Données importantes



N Otre Notre mission consiste a soutenir la retraite de ceux et
celles qui protégent et servent le Canada

mandat

— Gérer les sommes qui nous sont transférées, dans
’intérét des contributeur-rices et des bénéficiaires

— Placer les actifs en vue de générer un rendement

maximal, tout en évitant les risques de perte Fonction publique canadiennes
indues, et en tenant compte de la capitalisation, et 73 4 % 1 9 0 %
des politiques et exigences des régimes, ainsi que de ’ ’

la capacité de ces régimes a s’acquitter de leurs
obligations financiéres.

Y \\\., 7 & ‘ ‘
Force de réserve

0,4 %

4 )
Membres Contributions I * onO(‘DIZ:Irgg:m gl.? Canads’ . Transferts regus
des - C 1s —>
i anad ,
reg imes Prestations na a Transferts versés
\_ J

Investisseur pour des
régimes de pension

PSP

Mandat de placement
d’'Investissements PSP

Tirer parti du bilan

PSP CAPITAL INC.

Filiale financiére d’Investissements PSP

Symbole Bloomberg : PSPCAP Govt

Pour en savoir plus sur le mandat législatif statutaire de PSP et les politiques de capitalisation de nos régimes de pensions, consulter la Loi sur I'Office d'investissement des régimes de pensions du secteur public, L.C. 1999, ch. 34; la
Loi sur la pension de la fonction publique, R.S.C.,1985, c. P-36; la Loi sur la pension de retraite des Forces canadiennes, R.S.C. 1985, c. C-17; la Loi sur la pension de retraite de la Gendarmerie royale du Canada, R.S.C., 1985, c.

R-11; et la Loi sur la gestion des finances publiques, R.S.C., 1985,c. F-11.

PSP
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A propos de PSP — Notre mandat et notre mission



Notre PsP

1)
z . 16,6%
po r ee 20!4 ° | Europe
Canada
u ‘/ Londres ,
[ J
mondiale , -
Ottawa ¢g Montréal o
40 4% ﬁew York p=
(1) <
Sl | 11,3% S
. e s Etats-Unis ’ ® Hona K =
Cing bureaux situés dans les Asie ong ¥ong o
principales régions §
d’investissement et un ds
portefeuille d’investissement 5!
mondial diversifié? 5 5% 5,8% =
’ Océanie .S
Autre \%D
4 ) [
Diversification |
éographique de PSP . cer e , . .
geographiq Diversification géographique par classe d’actifs (Qn"
geog %
corsss | Emsms | Ewove | aie | oceme | nure [
84,1 =
ks ) Alpha mondial 8,9 % 54,6 % 14,2 % 19,7 % 0,8% 1,8 % 3
Marchés développés <y
Gestion béta 34,8 % 30,7 % 10,3 % 15,4 % 1,2 % 7.6 % o
.............................. o,
Placements privés 4.9 % 62,8 % 16,5 % 14,0 % 1,1 % 0,7 % <
1 5,9 %o Titres de créance 2,0 % 66,7 % 30,9 % 0,0 % 0,4 % 0,0 %
Marchés émergents?
AR 14,5 % 47,6 % 23,0 % 3,6 % 8,0 % 3,3%
\_ ) immobiliers
A Ol 13,0 % 24,0 % 32,6 % 12,6 % 8,1 % 9,7 %
infrastructures

Toutes les données sont en date du 31 mars 2026
T Pourcentage du total de la juste valeur brute des investissements

: o Placements en
selon I'exposition. 11,5 % 26,0 % 55 % 0,0 % 41,3 % 15,7 %
2Inclut les pays identifiés par MSCI en tant que marchés émergents. ressources naturelles



Notre approche
de placement

Le portefeuille diversifié de PSP, le portefeuille stratégique,
est géré en relation avec un portefeuille de référence, en
s’assurant que les niveaux de risque répondent aux
besoins de capitalisation et a notre mandat a long terme.

Mandat d’investissement clair

— Atteindre un rendement optimal sans s’exposer a un risque de perte indu

- Refléter les politiques et exigences des régimes de pensions fédéraux que nous
soutenons

Risque de capitalisation, au cceur de I’approche
- Les décisions d’investissement tiennent compte des exigences de capitalisation, des
politiques et des obligations a long terme des régimes de pensions

Portefeuille de référence, I’ancrage du risque de capitalisation
- La tolérance au risque de capitalisation est clairement communiquée par le

gouvernement du Canada au moyen du portefeuille de référence

Objectif du portefeuille stratégique

- Etre composé d’actifs des marchés publics et privés
- Viser une performance a long terme supérieure au portefeuille de référence, tout en

s’exposant a un risque de capitalisation égal ou inférieur, au moyen d’expositions des

classes d’actif diversifiées, résilientes et tenant compte des passifs.

Au 31 mars 2026

Répartition de I’actif
du portefeuille stratégique

19,7 G$ (6,1 %)

Placements en ressources naturelles

164,6 G$ (51,3 %)
Placements en
marchés des capitaux

32,0 G$ (10,0 %)

Placements en infrastructures

320,6 G¥

Total de l'actif net
sous gestion

27,8 GS (8,7 %)

Placements immobiliers

0,
35,1 G$(10,9 %)
. , 1 Le pourcentage représente la
Tltres de creance part du groupe au sein de I'actif
net sous gestion total.
2 Les chiffres ayant été arrondis,
leur somme peut ne pas
correspondre au total indiqué.

39,1 G (12,2 %)
2,4 G$ (0,8 %) Placements privés
Trésorerie et équivalents
de trésorerie

+ levier

Dans le cadre de la construction de son portefeuille, PSP recourt a I'effet de
levier principalement pour augmenter son exposition au marché.

Le mandat de PSP oriente la répartition de I’actif et la gestion du risque de capitalisation

Pour en savoir plus sur le mandat d’investissement de PSP, son portefeuille de référence et sa performance, consulter ses rapports annuels en ligne a htips://www.investpsp.com/fr/performance/rapports/

PSP
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https://www.investpsp.com/fr/performance/rapports/
https://www.investpsp.com/fr/performance/rapports/

Credit — Considérations et cotes

Revue actuarielle

- Evaluations actuarielles périodiques réalisées par le Bureau de
I'actuaire en chef du Canada.

- Déterminent les niveaux de capitalisation requis et orientent les
obligations en matiére de cotisations pour assurer la solvabilité.

Protections
Exigences de capitalisation du statutaires

gouvernement _ _
- Si, selon le rapport actuariel, un régime de pension devient amE A »
sous-financé, le gouvernement est tenu de transférer des fonds Sta b I I Ite

supplémentaires dans le régime de pension applicable.’

financiere

Protection en matiere de solvabilité
prévue par la loi

— Les lois sur I'insolvabilité ou la liquidation ne s’appliquent pas a PSP

— PSP ne peut étre liquidée que par une autorisation explicite du
Parlement

- L'article 52 de la Loi sur I'Office d'investissement des régimes de
pensions du secteur public?

1 Gouvernement du Canada (2026). Loi sur la pension de la fonction publique. Site Web de la Iégislation. https://laws.justice.gc.calfra/lois/p-36/TexteComplet.html;

Gouvernement du Canada (2026). Loi sur la pension de retraite des Forces canadiennes. Site Web de la Iégislation https://laws-lois.justice.gc.ca/fra/lois/c-17/page-1.html

Gouvernement du Canada (2026). Loi sur la pension de retraite de la Gendarmerie royale du Canada, Site Web de la législation htips://laws-lois.justice.gc.ca/fra/lois/r-11/page-1.html
2Gouvernement du Canada (2026). Loi sur I'Office d’investissement du régime de pensions du secteur public, L.C. 1999, C. 34. Site Web de la législation. https:/laws-lois.justice.gc.calfra/lois/p-31.7/

MorningStar | DBRS
R1-élevée /| AAA

Moody’s
P-1/ Aaa

S&P Global
A-1+/ AAA

AAA stable

Les titulaires d’obligations
occupent un rang supérieur aux
sommes dues aux régimes de
pension

Gouvernance d’entreprise et
gestion de la liquidité solides

Faible levier et aucune
obligation a I'égard des
régimes de pensions

Conseil d’administration
indépendant

Détenue a 100 % par le
gouvernement du Canada

Gestionnaire d'investissement
exclusif pour les régimes de
pensions fédéraux

PSP
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A propos de PSP — Solvabilité, fonds suffisants et cotes
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Financement par emprunt de PSP Capital

2005

Etablissement d’un 2008

programme a court Premiére transaction

terme en CAD d’emprunt a terme
en CAD

|

Notre premiére i
émission en 2008

comprenait 27
investisseurs, tous du
Canada

2021

Etablissement d’un

programme de financement

par billets a moyen terme
mondiaux l

2022

Etablissement d’un
programme d’obligations vertes |

Type

Vert moyen

Shades of Green nowapartor S&P Global

Formerly part of CICERO

Gouvernance
Excellente

2013

Consolidation des

limites du programme a
court terme ITes programmes de
2017 financement par emprunt de
l Etablissement d’un PSP ont évolué en une

programme de papier
commercial en USD

plateforme multidevise,

l fournissant un acces diversifié
et flexible aux marchés

2023

Etablissement d’un 2024
programme de papier  Etaplissement d’un
commercial en euro programme de financement
par billets a moyen terme en
l dollars australiens

Pour en savoir plus sur les programmes de financement par emprunt de PSP, consulter : https://www.investpsp.com/fr/emetteur-de-dette/

mondiaux des capitaux.

536 investisseurs ont
participé a nos transactions

d’emprunt a terme depuis la
création des programmes

PSP

Emetteur de dettes — Histoire

r



Besoins futurs de financement jusqu’en 2040 P°

Au fil de la croissance de notre actif sous gestion, nos programmes de dettes augmenteront aussi,
renforcant notre empreinte dans les marchés clés et soutenant une liquidité forte dans les obligations de PSP.

Projections de PSP

+~
g
)
g
)
=
s
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O
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732,6 . %
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$CA y 2
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320.6 % $400 - :g
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$100
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Au 31 décembre 2025 projections de PSP



Programmes de dettes actifs, diversifies

et en croissance

Profil des :J%I:igrr;gg; BMT (M$) PSPCAP Govt
6000
5000
4000
3000

2000 I
1000 I I
0 NS ____ssm  EEN BN

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2038 2043 2045 2055

AUD CAD mEUR GBP mUSD *Valeur notionnelle en devise locale

Taille estimée des émissions: Environ 10 G$ CA pour I'EF27
Le montant annuel du programme variera selon I'évolution de I'actif sous gestion.

Nous visons a étre un émetteur fréquent sur les marchés mondiaux

Marchés ciblés : CAD, AUD, USD, EUR et GBP

g
o

ENCOURS DE LA TOTAL DE
DETTE 38,4 G$ CA

Au 31 mars 2026 (CAD EQUIVALENT)
Composition de I’encours Dette a terme
de la dette 30,4 G$ CA
Dette azc;);rt terme GBP
° 3% AUD

18%

CAD

Dette a terme
42%

79%

Emetteur de dettes — Encours de la dette et profil des échéances

r

— La dette de PSP Capital est entiérement et inconditionnellement garantie par Investissements PSP

— L’échéance de la plupart des émissions est fixée entre 3 et 10 ans

— La limite du programme de financement par billets & moyen terme mondiaux est de 40 G$ CA et du 11
programme de financement par billets & moyen terme australiens est de 15 G$ A



Stratégie des obligations de réference en CAD

- Emetteur au Canada depuis 2008, bien connu auprés d’un vaste bassin

d’investisseurs au pays

- Transactions innovantes pour répondre a une demande inexploitée des

investisseurs

- Tranches de référence liquides de +1 G$ CA, la croissance passe par les

réouvertures

v" 1 obligation a taux flottant CORRA d’un régime de pension canadien
v" 1re obligation a long terme d’un régime de pension canadien

v 3 obligations vertes en circulation

Encours total (en milliards $)

Profil des échéances CAD
11,75 G$ CA en circulation (devise locale) — Au 31 mars 2026

2026

2028

2029

2,05 %
Janvier
2030

CORRA +
51pdb

= Janvier
2033

2030 2032 2033 2055

Fonds de couverture
4%

Pension
7%
T,ype . Assurance
d’investisseur 7% Banque
38%
Répartition des
obligations de référence
CAD en circulation
Gouv./IO/Banque
centrale
19% Gestionnaire d’actifs
25%
Asie
E
. . A
Région b
Répartition des
obligations de référence
CAD en circulation
Amérique
du Nord

87%

o
S

Stratégie concernant 1’émission de dettes— Référence en CAD



Stratégie des obligations de réference en AUD PSP

- Grand détenteur d’actifs en Australie, besoin naturel de dettes en AUD Assurance Fonds de

- Forte réception dans le marché australien 2% 2%

- Axé sur la création d’'une courbe sur un horizon de 10 ans GouvI0/Bangue
— Transactions de grande taille, supérieures a 1 milliard, au format benchmark Type ceantz/ale

Banque

d’investisseur 15%

Répartition des
obligations de référence
AUD en circulation
Profil des échéances AUD
5,25 G$ AU en circulation (devise locale) — Au 31 mars 2026

1.6 Gestionnaire /

d’actifs
38%

4,6 %
Février
2029

5,25%
Février

2035 Amérique du Nord 4%

Région ‘
Europe

Océanie 24% 35%

Répartition des ™~
obligations de référence
AUD en circulation

Encours total (en milliards $)

Stratégie concernant 1’émission de dettes — Référence en AUD

2029 2030 2031 2035

I

Asie 37%

-
w



Stratégie des obligations de réféerence en USD

N 2\ Z

Accent sur les émissions de cing ans et moins
Cible des transactions a taux fixe et variable
Apte a envisager des transactions de 7 ans a 10 ans lorsqu’il y a une

demande
Profil des échéances USD
4,95 G$ US en circulation (devise locale) — Au 31 mars 2026
1,8
2027
1,4

Encours total (en milliards $)

3,76 %
Octobre
2029

2026 2027 2028 2029

Fonds de
couverture
Autre 2%
3%
) Gouv./IO/Banque
T e Pension centrale
yp 4% 49%
tH :
d’investisseur
Gestionnaire
d’actifs
19%
Répartition des
obligations de référence
USD en circulation
Banque
23%
y m Af:;lg}oue Amérique du
Région \ Nord
55%
Asie 21% —~_
Répartition des
obligations de référence
USD en circulation
Europe

20%

o
S

Stratégie concernant 1’émission de dettes — Référence en USD



Stratégie des obligations de reféerence en EUR

- Vise a avoir des émissions annuelles régulieres, de la taille d’émissions de

référence

— Développer la courbe, avec un accent a plus long terme (+7ans)
— Continuer a augmenter le nombre d’investisseurs

+ L'obligation de juillet 2032 a 1,25 G€, émise en juillet 2025, a attiré 43
nouveaux investisseurs dans le programme et a été largement
sursouscrite avec un livre d’ordres final de plus de 6,1 G€ et 121

ordres

Encours total (en milliards $)

Profil des échéances EUR

2,35 G € en circulation
(devise local)
Au 31 mars 2026

2,875 %

Juillet

PAVKY: 3,25%
Juillet
2034

2032 2034

Sociétés Autre
2% 1%
Assurance \

Type 9%

ye 0 Gestionnaire
d’investisseur dactifs

41%
Banque

, i 14%
Répartition des °
obligations de référence
EUR en circulation

Gouv./IO/Banque _/
centrale
33%
Amérique
. du Nord 2%

Z ~H Asie 17%
Région : \
Répartition des
obligations de référence
EUR en circulation

Europe

81%

o
S

Stratégie concernant 1’émission de dettes — Référence en EUR



Stratégie des obligations de réference en GBP

- La premiére émission d’obligation de référence en GBP de PSP Capital Inc. en
2025 représentait un jalon important dans sa stratégie de financement

- La stratégie de PSP consiste a émettre des obligations de référence sur une
base reguliére :

e Grand détenteur d’actif au R.-U., besoin naturel pour une dette en GBP
o Capitaliser sur le succés de I'émission inaugurale de 2025 : transaction
inaugurale réalisée avec le plus grand livre d’ordres d’émetteurs

souverains, supranationaux et d’agences de 2025
¢ Accent principalement sur des émissions de cingq ans et moins

600 millions £ en circulation
Date d’échéance : Octobre 2030
Taux du coupon : 4,25 %

Assurance

Fonds de 39 Gouv./IO/Banque
T couverture ° centrale
ype 4% \ / 46%

d’investisseur

Banque _/

17%
Répartition des

obligations de référence

GBP en circulation
Gestionnaire /

d’actifs
30%

.. Asie 22%
Région \

Répartition des
obligations de référence
GBP en circulation

78%

PSP

Stratégie concernant I’émission de dettes — Référence en GBP



Autres instruments de dette strategiques

Placements privés
et devises complémentaires

- Complétent nos transactions de référence tout en diversifiant nos sources de financement

- Saisissent des possibilités d’arbitrage des prix pour réduire le colt global du financement, tout
en fournissant des termes personnalisés aux investisseurs

- Accés a des devises complémentaires (comme NZD, CHF, HKD) lorsque les conditions du
marché sont intéressantes

Profil des échéances des placements privés

0,43 G$ A et 0,28 G € en circulation (devise locale)
Au 31 mars 2026

0,25

Aot 2032

4,5663 %

Janvier 2033
4,834 %

Mars 2038 Aolt 2045
3,679 % 3,766 %
Juillet 2043
3,679 %

Encours total (en milliards $)

2032 2033 2038 2043 2045

I Emissions en AUD Il Emissions en EUR

Programmes
de papier commercial (PC)

-~ PSP est un émetteur actif de PC
. Papier commercial américain
. Papier commercial européen (disponible en euros,
USD, livres sterling, AUD, CAD)

-~ Taille limite globale du programme : 15 G$ CA

v

Emissions principalement en USD

- Procure une flexibilité pour gérer notre ratio de liquidité et de
levier

-~ Type de levier a faible colt

— Attire de nouveaux investisseurs mondiaux dans le programme

de PSP Capital

EUR
1% GBP
5%
Dette a court terme
8,0 G$ CA

USD 94%

PSP

Stratégie concernant 1’émission de dettes
— Programmes de PP et PC
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Cadre de reférence des obligations vertes

Par I'’émission d’obligations vertes,
Investissements PSP vise a permettre la levée
de capitaux et I'investissement pour des
projets nouveaux et existants qui favorisent le
développement des avantages
environnementaux et climatiques afin de
soutenir le développement durable.
- Programme d’obligations vertes en place depuis I'EF22, avec
4 émissions d’obligations vertes a ce jour

- Cadre de référence des obligations vertes mis a jour en
octobre 2025 pour s’harmoniser a I'évolution des normes du
marché

- Progres présenté chaque année via notre rapport d'impact
sur les obligations vertes

férence des
ytions vertes

ENCOURS TOTAL DE

3,9 G$ CA

Shades of Green nowa part of S&P GlObal

CAD équivalent

Formerly part of CICERO

TYPE :

VERT MOYEN

Investissements PSP cherchera a s'assurer que les actifs verts admissibles s’arriment aux trajectoires de réduction des émissions propres au secteur, comme indiqué dans le
Scénario net zéro de I'’Agence Internationale de I'énergie (AIE), les directives de la Science-Based Targets Initiative (SBTi), les trajectoires de décarbonation sectorielle du Réseau de
leadership des investisseurs (RLI), ou d’autres sources de modélisation crédibles en accord avec la science climatique.

Energie a Efficacité Prévention Gestion

faible énergeétique et contréle écologiquement
émission de dela durable des

carbone pollution ressources naturelles

vivantes et de
I'utilisation des terres

Consultez notre cadre de référence des obligations vertes, notre rapport d’'impact sur les obligations vertes, et la deuxiéme lettre d’opinion de CICERO Shades of Green sur Investissements PSP

Adaptation et
résilience face
aux
changements
climatiques

Gestion
durable de
'eau et des
eaux usées

Produits,
technologies de
production et

procédés adaptés

a 'économie
circulaire

Batiments

écologiques

Transport
propre

Favorable a
'environnement

PSP

Stratégie concernant I’émission de dettes
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—Programme d’obligations vertes


https://www.investpsp.com/media/filer_public/11-we-are-debt-issuer/pdf/PSP-Green-Bond-Framework-FR.pdf
https://www.investpsp.com/media/filer_public/03-our-performance/04-si-report/2025-Rapport-Impact-Obligations-Vertes.pdf
https://www.investpsp.com/media/filer_public/11-we-are-debt-issuer/pdf/PSP-Green-Bond-Second-Opinion.pdf
https://www.investpsp.com/media/filer_public/11-we-are-debt-issuer/pdf/PSP-Green-Bond-Second-Opinion.pdf
https://www.investpsp.com/media/filer_public/11-we-are-debt-issuer/pdf/PSP-Green-Bond-Second-Opinion.pdf
https://www.investpsp.com/media/filer_public/11-we-are-debt-issuer/pdf/PSP-Green-Bond-Framework-FR.pdf
https://www.investpsp.com/media/filer_public/03-our-performance/04-si-report/2025-Rapport-Impact-Obligations-Vertes.pdf
https://www.investpsp.com/media/filer_public/11-we-are-debt-issuer/pdf/PSP-Green-Bond-Second-Opinion.pdf

) ) PSP
Resume

> Société d’Etat, détenue a 100 % par le gouvernement du Canada
et exercant ses activités sans lien de dépendance avec lui.

- Mandat exclusif et clair de la part du gouvernement

- Investisseur pour des régimes de pensions sans obligation de
capitaliser les réegimes advenant un déficit actuariel

4

- Cotes AAA fondées sur des piliers financiers, un parrainage et une
gouvernance solides

ésume

R

- Programmes de dette multidevises en croissance, avec un
accent sur 'AUD, le CAD, 'EUR, la GBP et 'USD

> Emetteur avec des produits de dette de plus en plus diversifiés,
pour satisfaire un intérét plus large de la communauté des
investisseurs

- Hausse de la liquidité du marché secondaire

- Cadre de référence pour les obligations vertes cotées Vert
moyen par S&P Global Shades of Green et Excellent pour sa
gouvernance

19

Pour en savoir plus sur les programmes de financement par emprunt de PSP Capital, consulter :
https://www.investpsp.com/fr/femetteur-de-dette/



https://www.investpsp.com/fr/emetteur-de-dette/
https://www.investpsp.com/fr/emetteur-de-dette/
https://www.investpsp.com/fr/emetteur-de-dette/
https://www.investpsp.com/fr/emetteur-de-dette/
https://www.investpsp.com/fr/emetteur-de-dette/
https://www.investpsp.com/fr/emetteur-de-dette/

Liens vers les rapports PrP

Rapport Cadre de référence
annuel des obligations vertes

Liens

ns Vertes

Rapport annuel 2026

Investissements
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Coordonnées PsP

— Andrew Bastien

Premier directeur, Financement
et marchés des capitaux de dette,
Gestion béta

+1(514) 939-5328
ABastien@investpsp.ca

Coordonnées
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Investissements PSP

1250, boulevard René-Lévesque Ouest
Bureau 1400

Montréal (Québec)

Canada H3B 5E9

www.investpsp.com
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